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RESOLUCION N° 023 de 2006

COMITE DE VIGILANCIA
BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

POR MEDIO DE LA CUAL SE RESUELVE EL RECURSO DE REPOSICION .
INTERPUESTO EN CONTRA DE LA RESOLUCION 100 DE 2005, POR LASOCIEDAD
CORCARIBE S.A. MIEMBRO DE LA BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A. Y SE

CONCEDE EL RECURSO DE APELACION

El Comité de Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., en ejercicio de las
facultades conferidas por el literal ) del articulo 3° del Decreto 2000 de 1991, asi como
los articulos 115 y 139 del Reglamento de Funcionamiento y Operacion del Mercado
Publico de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., mediante la presente providencia,
- procede a-resolver-el-recurso de - reposicién -interpuesto - por. la sociedad CORCARIBE.
S.A., contra la Resolucion 100 de 2005, proferida por este 6rgano disciplinario, y a decidir
sobre la admisibilidad del recurso de Apelacién en contra de la Resolucién citada, de

acuerdo con los siguientes:

1. Mediante Resolucion 041 de 2005 el Comité de Vigilancia de la Bolsa Nacional
Agropecuaria S:A. decidié la apertura de investigacion disciplinaria en contra de la
sociedad CORCARIBE S.A. miembro de la BNA, por el presunto incumplimiento de las
obligac:ones prewstas en !os A!’t!CU|OS 1, 20 numerales 1 2 4 5 10 63 y 58 del ‘

Nacmna! Agropecuana

2. Una vez agotado el procedlmlento dlsmphnano el Comlte de ViglianCta determmo

sancionar a [a investigada medlante Resolumon 100 de 2005 con Suspensron por elm N

~“término-de seis(6) meses:

3. Dicha sancién fue notificada a la representante legal de Ia mvestagada el dia trece (13)
de octubre de 2005. R

4. Mediante oomuhlcacion de fecha veintiuno {21) de octubre de 2005, fecha limite para

_la interposicién de recursos en contra de la Resolucion 100 en referencia, la sociedad . |

" promovio los recursos de’ Reposucton y en subsidio de Apelamon

1de5
Calle 114 #9 — 01 Tome A Piso 15 PBX: 6202520 Fax: 6292657

www.bna.com.co — bnasa@bna.com.co
Bogota D.C. - Colombia.




135

Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4,

CONSIDERACIONES

El recurrente expone como argumentos, con e! fin de ser tenidos en cuenta, los

siguientes:

1. Mediante Resolucion 807 del 23 de septiembre de 2005, la Superintendencia de
Valores ordend la liquidacion de la sociedad CORCARIBE S.A.

2. Con ocasién de la liquidacion ordenada, fa sociedad CORCARIBE S.A., sélo puede
“..efecutar actos tendientes a la liquidacion o aquellos que redunden en la
consecucion y recaudacion de los bienes de los bienes de la sociedad liquidada. ..”.

3. La sancién que pretende imponerse, resulta “...ineficaz e inocua..., en la medida en
- que a la fecha de expedicion y notificacion de dicha resolucion la sociedad ya estaba
en proceso liquidatorio y por ende sus actuaciones han de circunscribirse con
exclusividad a la liquidacion... que en consecuencia la sociedad no puede operar
como comisionista en el escenatio de la BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA de la

cual es miembro...”

4, la liquidacién de la sociedad comporta “../a extincion de la persona juridica, su .
muerte legal, razén por la cual han de cesar todas aquellas investigaciones de
cardcter disciplinario, en la medida en que los resultados que emanen de dichas
acciones no seran eficaces para CORCARIBE EN LIQUIDA CION

._“‘5:7'7Poriabllcacmn analoglca ei artlcufo 29 de Ia Ley 734 de

—....establece . que -los.-procesos..disciplinarios - °...terminan..en. general .por. muerte. dei B

investigado, lo cual equivale para una sociedad comercial a la orden de liquidacion...

Respecto a los argumentos expresados el Comlte hace las s:gu:entes prec1smnes

o« EI numeral 24 del artfculo 189 de !a Constitucién Politica estabfece'

‘ARTICULO 189 Corresponde al Presidente de la Republica como Jefe de Estado,

‘vigilancia y control sobre las personas que realicen actividades
fnanc;era bursatil, aseguradora y .cualquier ofra relac;onada con el mane;o
apro vecham:ento o inversion-de recursos captados def pablico...” —— -

Por sSuU parte el articulo 150 numeral 19 literal d), establece:

02 (Codigo Peral)

0. y.Suprema Auloridad Administrativa; ...24. Efercer, de acuerdo con ... . ............

Articulo-150. Corresponde al-Congrese hacer las leyes: Por-medio-de-ellas gjerce - ==+ === ===}

Ias s;gwentes func;ones ( ) 1 9 chtar Ias normas generales y senalar en eﬂas fos
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objetivos y criterios a fos cuales debe sujetarse el Gobiemo para los sigujentes
efectos: (...) d) Regular las actividades financiera, bursétil, aseguradora y cualquiera
ofra relacionada con el manejo, aprovechamienfo e inversion de los recursos

captados def publfco (..)"

Es asi como los articulos anteriormente citados, contemplan fas facultades del
Congreso y del Gobierno con relacion al mercado bursatil, dentro de las cuales se
encuentra la intervencién del mismo, por razén del interés publico que éste reporta.

Con base en dichas facultades, se desarrollan los principios y maximas que rigen el
mercado bursatil, tales como los establecidos en el articulo 1° de la Ley 35 de 1993,

segin el cual:

“ARTICULO 1o. OBJETIVOS DE LA INTERVENCION. Conforme al articulo 150
numeral 19 literal d) de la Constitucién Politica correspondera al Gobierno Nacional
gjercer la intervencion en las actividades financiera, aseguradora, del mercado de
valores y demas actividades relacionadas con el manejo aprovechamiento e
inversion de los recursos capltados del pubhco con sujecion a los s:gu.'entes

objetivos y criterios:

- a. Que el desarrollo de dichas actividades esté en concordancia con el interés
pablico;

b-Que-en.el funcionam}'ento de-tales-actividades-se-iutelen-adecuadamente los-—— -

__infereses de los usuarios de los servicios ofrecidos por las enfidades objefode
-intervencion-y, preferentemente, el-de-ahorradores; depositantes, asegurados e

inversionistas; (...}

d. Que las operaciones de las entidades objeto de la infervencion se realicen

..en adecuadas condiciones de sequridad y fransparencia; (...). -

g. Que el mercado de valores se desarrolle en las mas amplias condiciones de
fransparencia, competitividad y sequridad, (...)"
(Subraya fuera de texto)

En oonoordanma con o anterior, la Ley 964 de 2005, establece:

‘Articulo 1°. Objetivos y criterios de la intervencion. El Gobiemo Nacional ejerceré la
~ intervencién en las actividades de manejo, aprovechamiento e inversién de recursos
capfados del publico que se efectien mediante valores, con sujecién a los siguientes
__ objetivos y criterios: g e et o e o2 e e 1 e T e 5 gt
' a) Objet:vos de la intervencion:
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1. Proteger los derechos de los inversionistas.

2. Promover ef desarrollo y la eficiencia del mercado de valores.

3. Prevenir y manejar el riesgo sistémico del mercado de valores.

4. Preservar el buen funcionamiento, la equidad. la transparencia, la disciplina y ia
integridad del mercado de valores y, en general la confianza del publico en ef

mismo..."
(Subraya fuera de texto)

¢ Por su parte, la doctrina ha sefialado con relacién al alcance de las facultades de las
sociedades que se encuentran en liquidacion, aspectos fales como los tratados por el

Doctor José Ignacio Narvaez, que se citan a continuacion:

(...} b) La capacidad juridica de la sociedad se restringe -tnicamente para los aclos
necesarios a la inmediata liquidacion... 1°) Esta prevision legal no excluye que las
operaciones pendientes al sobrevenir ef estado de liquidacion sean continuadas hasta

su culminacion f...)

{...) f) El estado de la liquidacion no libera a los asociados de las obligaciones que
.fengan contraidas con la sociedad por razén del pacto social u originadas en cualqu:er

ofra relacién contractual (...)

(...) h) La sociedad puede ser sujeto activo o pasivo de acciones administrativas o
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~————judiciales,.como corolaric:ldgico.de-la-seguridad.juridica-en:los-negocios: (s=) === === ==wms =

_ (Subraya fuera de texto)

Dadas ias antenores premsnones y segun se desprende de Ia lectura y analisrs de Ias
mismas, considera este Comité que para el caso en referencia, resulta procedente ef estudio
y continuacién del proceso de investigacién hasta la culminacién de todas sus etapas, el

cua! fue 1n10|ado en contra de CORCAR!BE S A por hechos suoedldos con antenondad a !a _

y alcance del proceso dtsmphnano recae premsamente enla proteccuon del mercado, sus

agentes y usuarios, asuntfos que corresponden al interés plblico que acompania la actividad -

bursatil, y responden igualmente a la necesidad de proveer confianza a todos sus

intervinientes, considerando los especiales principios y valores que deben aoompanar esta 7 e

" --actividad; entre otros; los de transparencia y seguridad:”

- NARVAEZ GARCIA; José Ignacio “Teoria General de las Sociedades™ Editorial Legis, - Pag. 440.
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En ese sentido, los resultados que se produzcan como consecuencia de la imposicion de
una sancidn, 1o resultan iRGELSS 6 ineficaces, considerando el efecto futuro gue la
sancion en si misma entraiia y el mensaje que para el mercado involucra, en la medida
en que la facultad sancionaforia deviene de la funcién de prevencién generai que ia ha

sido delegada a este comité.
Es asi como, teniendo en cuenta los argumentos presentados por la investigada en el

escrito del recurso, este Comité encuentra improcedentes los mismos, y en consecuencia,
se ratifica en todos los aspectos expuestos en la parte Considerativa de la Resclucion 100

de 2005.

" Por lo anteriormente expuesto, el Comité de Vigilancia de Ia Bolsa Nacnonal Agropecuarra
S.A,

RESUELVE

PRIMERO. NO REPONER en ninguna de sus partes la Resolucién N° 100 de 2005,
‘mediante "la cual seimpuso sancion "a la sociedad CORCARIBE S.A., miembro

comisionista de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.

SEGUNDO. Conceder el recurso de apelacion ante la H. Junta Dlrectlva de Ia Bolsa

*'"’*Nacmnal Agropecuana S’A>contra la Resolucion 100de 2005,

' 'TERCERO.' Por Secretar:a corrase 'traslado "‘del'expedlente a :Ia 'H.' 'Ju.n.fé. Dlrectlvadela :

Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. con el fin de dar tramite al recurso concedido.

._Dada en Bogota D.C. a los veinticuatro (24) dias del mes de febrero de dos mil seis .

(2006).
NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

T SERGIO FAJARDO MALDONADO . GARMEN NOHELIA CAMPO L AMILLA

SERGIO FAJARDO MALDONADO
Presidente Secretaria
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Bogota, abril 24 de 2006.

Sefiores
BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A. - BNA

Secretaria Comité de Vigilancia
BOGOTA
E. S.

JAIRO DE JESUS CORTES ARIAS, identificado con la cédula de ciudadania nimero
19.145.947 expedida en Bogotd, como representante legal de lat CORREDORES DEL
CARIBE CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION OBLIGATORIA, en mi,.calidad. de
liquidador segtin se desprende del certificado de existencia y representacion legal adjunto;
- expedido por la Camara de Comercio dé 13 ciudad de Bogota, de [a manera mas respetuosa“ '
me dirijo a Ustedes con el {in de manifestarle que confiero poder especial amplio y
suficiente a la Doctora DIANA CECILIA MENDEZ ROZO, abogada, identificada con la
cédula de ciudadania No 52.274.629 de Bogota, y portadora -de la tarjeta profesional
No0.95359 del Consejo Superior de la Judicatura, para que se; notlﬁque y lleve a cabo la
‘defensa en_las investigaciones d1801p11nar1as que cursan en’ contra de la Sociedad
comisionista que represento de conforrmdad con la Resolucmn No 100 de 2005 expedida

por la BNA.

--'-“---I:a--apoderada"-quediiffaéﬁl't'éda*para-tranmgir;ac:ordar;"dé_s’i"s'fir;concﬂiar;présentar're‘cursos;"' T
.. .alegatos,. pruebas, solicitar resoluciones, notificarse, oponerse, aceptar, recibir, sustituir. .
" libremente este poder y reasumir este 'poder, 'y en general todo cuanto ‘estime conveniente

en defensa de los derechos que le correspondan a- Corredores del Caribe S.A. en
Liquidacion.

e A_Cepto,, s
. | .
"”:'IRO DE JESUS CORTES ARIAS ~DIANACE ) Q20
¢C No 19.145.947 de Bogota ~C. No 52:2747529 de Bogota
Liquidador TP No95359-del C: S: de la .

WWW.CORCARIBEENLIOUIDACION.COM.CO

Oficina: Cra. 7°. N° 34-22 Of. 201
Teléfono £ 935644 - Telefax 4 935642
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EN LA FECHA 26*!‘%3\'\! /C’é, NOTIFIQUE PERSONALMENTE AL q\
pocTORE__ Doy byl Reves  Pozo TG
LIQUIDADOR DE LA SOCIEDAD CORCARIBE SA EN LIQUIDACION
IDENTIFICADO CON CEDULA DE CIUDADANIA No. 52?_214 &7 EXPEDIDA

!
EN,M SOBRE EL CONTENIDO DE LA PRESENTE

RESOLUCION.

EN-- LA- SECRETARIA GENERAL - SE - ENCUENTRA A DISPOSICION EL
EXPEDIENTE DISCIPLINARIO.

- ." [~ ( i |
gy oiiiux s U ﬁo\n‘@..@s“b 6dos 3.
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